UDENRIGSMINISTERIET

IMF: World Economic Outlook Update
Offentliggjort den 27. juli 2021
Udenrigsgkonomisk flashanalyse nr. XXXXV
Kontaktperson: Jacob Warburg

IMF’s update til World Economic Outlook (WEO) fra april 2021:

Drawing Further Apart: Widening Gaps in the Global Recovery.

Hovedpunkterne er som folger:

Forventningen til global skonomisk vakst fastholdes for 2021 pa 6,0 pct. og haves for
2022 med 0,5 pct. til 4,9 pct.

Skennet er som altid usikkert. IMF vurderer, at der er storst risiko for at det viser sig at
vare for positivt. Af risikofaktorer peges pa mere negativ udvikling i pandemien, opstram-
ning af finansielle forhold og mindre end forventet finanspolitisk stimulus.

Den uxndrede prognose for 2021 skyldes en opjustering af den forventede vakst i de ud-
viklede okonomier (AC) pa 0,5 procentpoint og en nedjustering i Emerging Markets (EM)
og udviklingsekonomier (DC) pa 0,4 procentpoint, som isaer rammer Emerging Asia.

Den (u)zndrede prognose for 2021 henfores iszr til den forskellige udvikling i COVID-
pandemien, hvor det skonnes, at omkring 40 pct. af befolkningen er vaccineret i AC, mens
11 pct. er vaccineret i EM og kun 1-2 pct. i DC. Nedjusteringen er sztlig stor for Indien.
Dette hhv. fremmer og bremser den skonomiske vakst.

Det opjusterede skon for 2022 henfores isxr til forventet fortsat eget finanspolitisk stotte
iseer 1 USA og i EU, blandt andet fra Next Generation fonden. Omvendt vurderes den fi-
skale stotte i EM og DC stort set at vare udfaset allerede 1 2020.

I forhold til (den kontrafaktuelle) trend 2020-22 skenner IMF, at pandemien har reduceret
per capita indkomsten 2,8 pct. pr. ar i AC og 6,3 pct. pr. ar i EM og DC (ex. Kina).

IMF forventer, at den nuvarende relativt hoje prisstigningstakt er et midlertidigt fenomen,
som isar skyldes:

Basiseffekter (der males i forhold til meget lave priser for et ar siden)

Flaskehalse i produktion og logistik, som snart overvindes.

Fortsat en del ledig arbejdskraft, si lonstigninger vil vare begrensede.
Inflationsforventningerne er generelt fastholdt og pandemien har formentligt oget
automatisering o.lign.
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IMF peger dog ogsa pa, at fedevarepriser og priser pa boligmarkedet er steget markant.

IMPF’s anbefalinger:

e (Jget indsats for vaccination med et mal om, at mindst 40 pct. af befolkningen i alle
lande er vaccineret inden udgangen af 2021 og 60 pct. i medio 2022.

e Indfrielsen af dette mal vil krave bl.a., at vacciner og diagnostik prioriteres til lav- og
mellemindkomstlande.

e Endvidere kraves betydelig finansiel stotte fra velstiende til mindre velstaende lande til
finansiering af vacciner m.v. samt til understottelse af makroskonomiske balancer.

e Hertil gentages anbefalingen om en afgift pa CO2-udslip, gronne investeringer m.v.
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Overview of the World Economic Outlook Projections (Percent change, unless noted otherwise)

Ny prognose Z&ndring i ft april

2019 2020 2021 2022 2021 2022
World Output 2,8 -3,2 6,0 4,9 0,0 0,5
Advanced Economies 1,6 -4,6 5,6 44 0,5 0,8
USA 2,2 -3,5 7,0 4,9 0,6 1,4
Euro Area 1,3 -6,5 4,6 4,3 0,2 0,5
Germany 0,6 -4,8 3,6 4,1 0,0 0,7
France 1,8 -8,0 5,8 4,2 0,0 0,0
Italy 0,3 -8,9 4,9 4,2 0,7 0,6
Spain 2,0 -10,8 6,2 5,8 -0,2 1,1
Japan 0,0 -4,7 2,8 3,0 -0,5 0,5
United Kingdom 1,4 -9,8 7,0 4,8 1,7 -0,3
Canada 1,9 -5,3 6,3 4,5 1,3 -0,2
Other Advanced Economies 1,9 -2,0 4,9 3,6 0,5 0,2
Emerging Markets & DE 3,7 -2,1 6,3 5,2 -0,4 0,2
Emerging and Developing Aisa 5,4 -0,9 7,5 6,4 -1,1 0,4
China 6,0 2,3 8,1 5,7 -0,3 0,1
India 4,0 -7,3 9,5 8,5 -3,0 1,6
ASEAN-5 4,9 -3,4 4,3 6,3 -0,6 0,2
Emerging and Developing Europe 2,5 -2,0 4,9 3,6 0,5 -0,3
Russia 2,0 -3,0 4,4 3,1 0,6 -0,7
Latin America and the Caribbean 0,1 -7,0 5,8 3,2 1,2 0,1
Brazil 1,4 -4,1 5,3 1,9 1,6 -0,7
Mexico -0,2 -8,3 6,3 4,2 1,3 1,2
MENA and Central Asia 1,4 -2,6 4,0 3,7 0,3 -0,1
Saudi Arabia 0,3 -4,1 2,4 4,8 -0,5 0,8
Sub-Saharan Africa 3,2 -1,8 3,4 4,1 0,0 0,1
Nigeria 2,2 -1,8 2,5 2,6 0,0 0,3
South Africa 0,2 -7,0 4,0 2,2 0,9 0,2
European Union 1,8 -6,0 4,7 4,4 0,3 0,5
MENA 0,8 -3,0 4,1 3,7 0,1 0,0
Emerging Markets & Middle Income 3,5 -2,3 6,5 5,2 -0,4 0,2
Low-Income DC 5,3 0,2 3,9 5,5 -0,4 0,3
World Trade (Goods & Services) 0,9 -8,3 9,7 7,0 1,3 0,5
Advanced Economies 1,4 -9,2 8,9 7,1 0,4 0,7
Emerging Markets & DC -0,2 -6,7 11,1 6,9 2,8 0,2

Kilde: IMF, WEO Update den 27. juli 2021.
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEQ/2021/Update/July/English/text.ashx
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